Лекция 5 Равновесие и квазиравновесие
6.1 Обзор моделей макроэкономического равновесия

Под внутренним равновесием понимается такое состояние экономики страны, при котором обеспечивается соответствие совокупного спроса и совокупного предложения при полной занятости и отсутствии инфляции. Под внешним равновесием будем понимать равновесие счета текущих операций платежного баланса, т. е. акцентируем внимание на потоках товаров и услуг.

В настоящее время большинство государств мира проводят в большей или меньшей степени открытую экономическую политику. В связи с этим внутренне равновесие в моделях можно рассматривать лишь как квазиравновесие («мнимое» равновесие). Открывая свои экономические системы для сотрудничества с другими странами, правительства соответствующих государств должны наряду со стремлением к обеспечению внутриэкономического равновесия (и прежде всего полной занятости), стремиться к внешнему экономическому равновесию, под которым понимается прежде всего равновесие платежного баланса. Состояние торгового и платежного балансов, уровень валютного курса становятся важнейшими проблемами макроэкономической политики правительств таких государств.

Существует достаточно много макроэкономических моделей, описывающих взаимосвязь валютного курса и реального выпуска. Все они могут быть условно разделены на несколько классов: 

1. модели с жесткими ценами;

2. модели, основанные на разделении товаров на «торгуемые» (с эластичными ценами) и «неторгумые» (с гибкими ценами) – ТНТ-модели;

3. модели, учитывающие импорт промежуточных товаров;

4. модели с микроэкономическим обоснованием.

1. Модели с жесткими ценами в основном развивают идеи модели Манделла-Флеминга, где, в условиях малой открытой экономики с совершенной мобильностью капитала, анализируются последствия различных вариантов государственной политики. Недостатком таких моделей для анализа белорусской экономики являются предпосылки о совершенной конкуренции и совершенной мобильности капитала, которые в условиях нашей страны, вероятно, не выполнены. В более поздних модификациях модели рассматривается случай несовершенной мобильности капитала (см., например, Шагас, Туманова (2001), Дорнбуш [Dornbush R., Expectations and Exchange Rate Dynamics, The Journal of Political Economy, Vol. 84, No. 6, (Dec. 1976)]), однако предположение о конкурентности рынков сохраняется. Еще один недостаток данного класса моделей заключается в том, в силу свойств рассматриваемых зависимостей девальвация национальной валюты в модели Манделла-Флеминга всегда связана с ростом выпуска. Однако существует ряд эмпирических исследований, в которых ослабление национальной валюты негативно влияет на динамику выпуска:

· П. Кругман (1986) [Krugman, Paul Pricing to market when the exchange rate changes. NBER Working Paper #1926, 1986.];

·  Е. Баффи и С. Ван Вайнберген (1986) [Buffie, E. Devaluation, investment and growth in LDCs, Journal of Development Economics.– 1986, 20: P. 361–380; van Wijnbergen, S. Exchange rate management and stabilization policies in developing countries, Journal of Development Economics, 23:227–248, 1986];

· С. Морлей (1992) [Morley, S. On the effect of devaluation during stabilization programs in LDCs. Review of Economics and Statistics, LXXIV.– 1992/ – P. 21–7];

· С. Камин и Дж. Роджерс (1997), [Kamin, S. and J. Rogers Output and the real exchange rate in developing countries: An application to Mexico, International Finance Discussion Paper No. 580, Board of Governors of the Federal Reserve System, Washington, D. C., 1997];

· C. Эдвардс (2000) [Edwards, Sebastian Interest rates, contagion and capital controls. NBER Working Paper №7801, 2000.] и др..

ТНТ-модели учитывают тот факт, что некоторые товары, производимые национальной экономикой, являются неэкспортируемыми. Такие товары могут быть потреблены только там, где они были произведены. Классическим примером неэкспортируемого блага являются услуги парикмахера. Существование неэкспортируемых товаров оказывает существенное влияние на структуру экономики, формирование цен, механизм взаимосвязи реального курса и выпуска. Например, в работе О. Дынниковой [Dynnikova, O. Real appreciation and output: Russia 1993–1997, Working paper No.99/13, EERC, Moscow, 2000] рассмотрена модификация ТНТ-модели для России. В ней показано, что в некоторых случаях девальвация рубля была связана со снижением темпов роста ВВП.

2. В ТНТ-моделях предполагается, что страна экспортирует и импортирует только конечную продукцию. Однако третий класс моделей гласит, что для корректного моделирования последствий девальвации необходимо учитывать и то, что часть импортируемой в страну продукции является промежуточной, то есть используется для дальнейшего производства внутри страны. Этот факт учитывается в модели Гилфасона-Шмидта (1983) [Gylfason, Thorvaldur, Schmidt Michael Does devaluation cause stagflation? Canadian Journal of Economics.– 1983. –16 (November), P. 641–54] и в модели заимствования технологий (см., например, Туманова, Шагас (2001)). 

В модели Гилфасона-Шмидта импортируемый промежуточный продукт является одним из факторов производства в производственной функции. И если эластичность замены импортируемого промежуточного продукта отечественным трудом достаточно низка (то есть экономика не может отказаться от импортируемых комплектующих и сырья), то девальвация валюты будет сокращать выпуск национальных производителей. В противном случае девальвация будет вести к росту выпуска. 

В модели заимствования технологий рассматривается экономика, главным источником роста которой является покупка иностранных знаний и технологий. В результате обесценения национальной валюты импорт зарубежных технологий станет более дорогим, что негативно скажется на отечественном выпуске. 

Таким образом, в моделях, учитывающих импорт не только конечной, но и промежуточной продукции, девальвация часто ведет к негативным последствиям для экономики страны.

Отдельно следует выделить микроэкономические модели взаимосвязи курса и производства. Так, в работе Дорнбуша (1987) (как и в модели заимствования технологий) рассматривается модификация модели монополистической конкуренции Диксита-Стиглица, в рамках которой объясняется, почему девальвация национальной валюты вызывает рост выпуска и инфляцию. Использование микромоделей в макроэкономическом анализе представляется необходимым в том случае, когда объем производства получен в результате решения оптимизационной задачи репрезентативного производителя, и выводы модели являются наиболее обоснованными.

6.2 Кейнсианская модель макроэкономического равновесия

6.2.1 Равновесие в закрытой экономической системе
Простейшая модель, позволяющая анализировать развитие открытой экономики, основана на разработанном Дж. М. Кейнсом подходе к анализу экономики через соотношение доходов и расходов. Для простоты ее рассмотрение начинается с базовой кейнсианской модели закрытой экономики.

В модели имеются следующие теоретические допущения:

1. экономическая система состоит из двух секторов: предпринимательского и сектора домашних хозяйств;

2. отсутствует влияние на экономику со стороны государства;

3. экономическая система закрыта;

4. цены неизменны (инфляция отсутствует); следовательно, неизменно банковская ставка (процентная ставка), зарплата.

Последнее предположение означает, что факт существования денежного сектора и денежных инструментов регулирования экономики модель не учитывает.

Объем национального производства может быть представлен в виде двух категорий: потребительские товары (С) и инвестиционные товары (I):

Y = С + I, 











(6.1)

После производства товаров и услуг весь объем дохода генерируется, перераспределяется в форме заработной платы, ренты, процентного дохода и прибыли. Все полученные доходы либо тратятся на потребление, либо сберегаются. Таким образом, можем записать еще одно уравнение для совокупных доходов:

Y = C + S. 











(6.2)
Учитывая (6.1) и (6.2), сбережения (утечки) равны инвестициям (инъекциям), и это выполняется только в том случае, когда экономическая система находится в состоянии равновесия.

Подставив в (6.1) кейнсианскую функцию потребления, получим выражение для равновесного уровня дохода (см. точку А на рисунке 6.1, при этом обозначения сохранены такие же, как в разделе 2.4 нстоящего пособия):


[image: image1.wmf](

)

,

1

1

0

I

Ñ

ÌÐÑ

Y

+

-

=











(6.3)
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Рисунок 6.1 Равновесие в закрытой экономической системе
6.2.2 Равновесие в открытой экономической системе
Внутренне равновесие не является истинным, так как смоделировано без учета открытости экономики. Республику Беларусь особенно интересуют модели малой открытой экономики, которая своими международными сделками не оказывает заметного воздействия на национальный доход ее торговых партнеров или остальной мир (например, на формирование международных цен). Для исследования экономики страны, вовлеченной во внешнеторговые отношения, в рассмотренную выше модель необходимо добавить зарубежный сектор, т. е. включить в нее третий компонент – чистый экспорт. Так как в данной модели не рассматривается правительственный сектор, объем национального производства может быть определен как:

Y = C + I + X – M, 









(6.4)

где Х – экспорт товаров и услуг;

 М – объем импорта.

В малой открытой экономике условие равновесного национального дохода, связывающее инъекции (I + X) и утечки из потока доходов (S + М), выражается уравнением:

I + X = S + M  или  S – I = X – M, 



(6.5)
что отражено на рисунке 6.2 в точке В.

Рисунок 6.2 Равновесие в открытой экономической системе

6.3 Модель общего равновесия Т. M. Свона

Для обеспечения внутреннего и внешнего равновесия правительство страны может использовать инструментарий как бюджетно-налоговой политики, изменяя, например, государственные расходы, так и денежно-кредитной политики, прибегнув, в частности, к изменению реального обменного курса национальной валюты. Естественно, что для одновременного достижения обоих видов равновесия механизмы бюджетно-налоговой и денежно-кредитной политики должны быть тщательно скоординированы.

Рассмотрим методологический аппарат, позволяющий осуществить такую координацию с использованием диаграммы Т. M. Свона (рисунок 6.3). 

Рисунок 6.3 Модель общего равновесия Т. Свона
В модель введены следующие дополнительные обозначения:

ER – реальный обменный курс;

G – государственные расходы.

 На рисунке 6.3:

линия IB: Y = C + I + G + NX или Y = Y(ER, G), 



(6.6)

линия EB: NX = X – M или NX = NX(ER, G).




(6.7)

Графики внутреннего и внешнего равновесия экономической системы на рисунке 6.3 приведены в координатах G (бюджетно-налоговая политика) и ER (денежно-кредитная политика). При этом график внутреннего равновесия (полной занятости) имеет нисходящий характер. Это обусловлено тем, что если экономическая система находится на линии IB (например, в точке А), то рост государственных расходов G приведет к увеличению объемов национального производства и избыточной занятости (точка В). Для восстановления внутреннего равновесия в этих условиях должно произойти реальное удорожание национальной валюты (снижение ER) за счет, например, ревальвации национальной валюты (переход в точку С).

Как следует из вышесказанного, область диаграммы Свона, расположенная выше (правее) графика внутреннего равновесия, соответствует инфляционному спросу и избыточной занятости. Та же ее часть, которая расположена ниже (левее) данного графика, характеризует избыточное предложение и неполную занятость.

Линия EB на рисунке 6.3 соответствует внешнему равновесию экономической системы с нулевым сальдо счета текущих операций. Его восходящий характер может быть объяснен следующим образом.

Рост объемов национального производства и избыточной занятости, обусловленные увеличением государственных расходов (переход системы из точки D в точку E), вызовет соответствующее сокращение чистого экспорта NX, т. е. дефицит текущего счета. Для восстановления внешнего равновесия в этих условиях необходимо девальвировать национальную валюту, что обусловит обесценение реального валютного курса (рост i) и достижение нулевого сальдо счета текущих операций. Экономическая система переместится в этом случае из точки Е в равновесную точку F.

Таким образом, область диаграммы, представленной на рисунке 6.3, лежащая выше (левее) линии EB, будет соответствовать положительному сальдо счета текущих операций, а область, расположенная ниже (правее), – его дефициту. Точка пересечения графиков внутреннего и внешнего равновесия (точка О) означает ту ситуацию, когда достигнуто и внутреннее, и внешнее равновесие. Любое движение в сторону от точки О означает нарушение одного или обоих равновесий. В частности:

область I соответствует отрицательному сальдо счета текущих операций и неполной занятости;

область II – дефициту счета текущих операций и инфляционному спросу;

область III – положительному сальдо счета текущих операций и инфляционному спросу;

область IV – положительному сальдо текущего счета и неполной занятости в экономической системе.

Таким образом, модель Свона наглядно иллюстрирует, как можно достичь общего равновесия, если в качестве одного из инструментов макроэкономического регулирования используется валютный курс. 

Для практического решения данной проблемы и выбора пакета конкретных мероприятий по макроэкономическому регулированию экономической системы проводятся, как правило, тщательные статистические исследования, при помощи которых выявляются степень, характер, особенности воздействия отдельных рычагов, а также моделируется их влияние в совокупности с другими факторами, для того чтобы таким образом выйти на наиболее приемлемые варианты экономической политики.

6.4 Макроэкономическое равновесие в модели IS-LM-BP
В рассмотренной выше кейнсианской модели деньги не играли практически никакой роли, в частности, банковская ставка процента, устанавливаемая на денежном рынке независимо от равновесия на рынке товаров и услуг, являлась для данной модели экзогенной переменной. Между тем в реальности изменения в объемах национального производства непосредственно влияют на спрос на денежные активы, колебания же банковской ставки процента – на объем совокупных расходов и в первую очередь – на их инвестиционную составляющую.

Взаимосвязь и взаимообусловленность товарного и денежного рынков могут быть проанализированы в рамках модели двойного равновесия IS-LM, предложенной в cтатье 1937 г. английским экономистом Джоном Хиксом [Hicks, J. R. Mr. Keynes and the «Classics»: A suggested Interpretation // Econometrica. – 1937. – April. – P.147 – 159]. В частности, кривая IS моделирует ситуацию на товарном рынке, a LM – на рынке денег, обе кривые описывают взаимосвязь между доходом Y и номинальной процентной ставкой i (равной реальной, так как цены не меняются):
IS: Y = C(Y – T) + I(i) + G + NX(Y, ER), 



(6.8)

LM: 
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(6.9)
Кривая IS имеет отрицательный наклон, поскольку увеличение процентной ставки i уменьшает инвестиции в основные производственные фонды и оборудование и через мультипликативный эффект ведет к уменьшению выпуска в экономике. В качестве экзогенных переменных здесь выступают экзогенные компоненты расходов и чистые налоги. Изменения в одном из этих компонентов сдвигают кривую IS. Следует также принять в расчет возможности сдвига кривой IS в результате экзогенного изменения в спросе на внутренние товары со стороны иностранцев, что находит отражение в изменении чистого экспорта NX. К сдвигу кривой IS приводит и изменение в обменном курсе.

Кривая LM имеет положительный наклон, поскольку i и Y имеют противоположное воздействие на спрос на деньги. Рост Y увеличивает спрос на деньги, поскольку люди осуществляют больше экономических сделок. Если нет соответствующего увеличения в предложении денег, процентная ставка поднимется, что вернет спрос на деньги к исходному уровню. Изменение в номинальном предложении денег сдвигает кривую LM.

Третья кривая (кривая BP) – кривая платежного баланса – описывает взаимосвязь между доходом Y и процентной ставкой i при равенстве баланса официальных расчетов нулю:

0 = KA + NX = BP, 









(6.10)

здесь KA – счет движения капитала;



NX – счет текущих операций;



BP – баланс официальных расчетов. 
BP включает как баланс текущих операций NX, который отрицательно зависит от дохода и обменного курса, и счет движения капитала KA, который положительно зависит от различия между внутренней и мировой процентной ставкой (i – i*). Мы предполагаем наличие малой открытой экономики, где i = i* и рассматриваем функционирование экономики в краткосрочном периоде (уровень цен Р фиксирован). Различие между внутренней (i) и мировой процентной ставкой (i*) – единственный фактор, определяющий направление движения капитала:
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где k – коэффициент, характеризующий чувствительность движения капитала к изменению процентных ставок.

Если в малой открытой экономике внутренняя процентная ставка i поднимется выше мировой процентной ставки i*, иностранные инвесторы найдут ее внутренние активы более привлекательными, чем свои собственные и будут искать возможность их приобрести. В то же время резиденты данной страны воздержатся от покупки иностранных активов и сочтут целесообразным заимствовать за границей по более низким процентным ставкам.

С учетом (6.11) перепишем выражение для кривой BP:

BP: BP = KA + NX
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где m – предельная склонность к импортированию.

Экономика всегда находится в точке пересечения кривых IS и LM, т.е. имеется равновесие на товарном и денежном рынках. При последующем обсуждении для простоты мы будем исходить из того, что первоначальная ситуация в экономике соответствует точке, где сальдо платежного баланса равно нулю, поэтому все три кривые пересекаются в одной точке. 

Наклон кривой BP в модели IS-LM-BP зависит от степени международной мобильности капитала k (модель Манделла-Флемминга).

В случае низкой мобильности капитала (рисунок 6.4) кривая BP1 относительно крутая (круче, чем кривая LM) и коэффициент k – мал. Чем меньше k, тем большим должно быть увеличение внутренней процентной ставки, позволяющей обеспечить необходимый приток иностранного капитала.

В случае высокой мобильности капитала кривая BP2 относительно пологая (более пологая, чем кривая LM), а k – большой. Чем больше k, тем меньшее увеличение процентной ставки достаточно для обеспечения необходимого притока иностранного капитала.

В случае совершенной (абсолютной) мобильности капитала кривая BP3 – горизонтальная, а k равен бесконечности. Эта логика – от низкой к высокой мобильности капитала – отражает историческое развитие международной финансовой системы по мере того, как процессы либерализации постепенно устраняли барьеры между странами.

Рисунок 6.3 Иллюстрация модели IS-LM-BP
Модель IS-LM-BP может быть использована для изучения последствий бюджетно-налоговой и кредитно-денежной политики при различных системах валютных курсов.
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